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ACESSO A FINANCIAMENTO E A INVESTIMENTO SUSTENTAVEL

INTRODUCAO

NOVO RUMO A NORTE:
RUMO A SUSTENTABILIDADE

= O presente guia pratico surge no ambito do projeto Novo Rumo a Norte: Rumo a
Sustentabilidade, promovido pela Associacéo Empresarial de Portugal (AEP),

com o apoio da Shiftify.

=» Este projeto incide sobre o desenvolvimento do ecossistema das MPME da
Regido Norte de Portugal, visando sensibilizar, capacitar e demonstrar a estas
empresas como superar os desafios presentes e futuros relacionados com
0s topicos ESG (Environmental, Social and Governance) e tornar possivel a
melhoria do seu desempenho através da adocao de boas praticas apoiadas
por ferramentas e conhecimento adequados. Pretende-se ainda fomentar
o conhecimento sobre financas sustentaveis e o reconhecimento do valor
dos investimentos em ESG, com vista a promocdo de maiores eficiéncias
operacionais e contribuicdo para a sustentabilidade financeira e operacional

do tecido empresarial da regido.

ACESSO A FINANCIAMENTO

E AINVESTIMENTO PRIVADO

=» Este guia baseia-se nos principais referenciais internacionais e europeus de
financas sustentaveis, incluindo a Taxonomia da UE, o SFDR, a CSRD e os
standards ESRS, bem como os principios de financiamento sustentavel da ICMA

e da LMA, amplamente utilizados por investidores e instituicdes financeiras.

=» Abordaoacessoafinanciamentoeinvestimento privadosobumaperspetivaESG,
ajudando as MPME a adotar praticas e métricas que reforcem transparéncia
e credibilidade, facilitando o acesso a capital competitivo e contribuindo para a

sustentabilidade e continuidade do negécio.
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INTRODUCAO

O QUE E O ACESSO AFINANCIAMENTO
E INVESTIMENTO SUSTENTAVEL?

= E a capacidade de uma empresa mobilizar capital (divida, capital
proprio ou instrumentos hibridos), neste caso, alinhado com critérios
ESG, seja o financiamento bancario com garantias publicas, linhas
“verdes/sustentavel”, capital de risco via Private Equity com teses
de impacto, obrigacdes/empréstimos verdes ou sustainability-
linked, e instrumentos europeus como o InvestEU, FEI/BEI. Estes
produtos estdo cada vez mais ancorados no quadro europeu de
finangas sustentéveis, nomeadamente a Taxonomia da UE, SFDR e
normas de reporte (CSRD/ESRS).

RELEVANCIA PARA AS MPME DA REGIAO NORTE

@ )

A Regido Norte dispbe de programas NORTE 2030 e avisos
PT2030 para I|&D, descarbonizacdo e competitividade, com
—e dotacdes especificas e chamadas regulares (concursos “avisos”).
Estes apoios melhoram e reforcam a capacidade de acesso
a financiamento por parte das empresas.

A Linha de Garantia BPF InvestEU — MPME & Small Mid Caps, lancada
em 2024 e ainda ativa, tem uma dotacdo para projetos de
investimento sustentavel, digitalizacdo, mobilidade e eficiéncia
energética. Esta linha ndo é limitada a um Unico ano e enquadra-se
no quadro plurianual InvestEU, mantendo relevancia para projetos
Nnos proximos anos.

O sistema de incentivos SITCE — Sistema de Incentivos a Transicao
Climaticae Energética, republicadoem 2026, incluifasesde candidatura
até dezembro de 2026 e enquadra-se nos objetivos da UE e do PNEC
2030 de reduzir consumos energéticos e emissoes, através da adogao
de tecnologias de baixo carbono.




ACESSO A FINANCIAMENTO E A INVESTIMENTO SUSTENTAVEL

INTRODUCAO

ENQUADRAMENTO LEGAL E REGULAMENTAR

Assente na legislacdo e supervisdo nacionais aplicaveis ao
financiamento e reporte (Cédigo dos Valores Mobiliarios e
recomendacfes/relatérios da CMVM sobre transparéncia,
orientacdes do Banco de Portugal e do BCE sobre riscos
climaticos no risco de crédito e expectativas supervisoras com
impacto direto na avaliagdo bancéaria das MPME, séo alguns dos

exemplos).

J

Enquadrado por diretivas e regulamentos europeus de financas
sustentaveis que condicionam o acesso e custo do capital tais
como o CSRD e ESRS para reporte, o Regulamento da Taxonomia
da UE para a classificacdo de atividades sustentaveis, o SFDR
para divulgacao de produtos financeiros e investidores e CS3D/

CSDDD sobre diligéncia devida nas cadeias de atividade.

Alinhado com principios e padrdes globais usados por bancos
e investidores na rotulagem/estruturacdo do financiamento
como os Principios da ICMA para obrigacbes verdes/

ligadas a sustentabilidade, a LMA para empréstimos verdes

e sustainability-linked.

Fonte: Comissao Europeia, EUR-Lex, IAPMEI, InvestEurope
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BENEFICIOS PARA AEMPRESA

VANTAGENS COMPETITIVAS DIRETAS E INDIRETAS

Custo de capital mais baixo
em linhas garantidas ou “green”

Acesso a novas fontes
de financiamento

Maior resiliéncia a riscos
de transicéo climatica

Maior preferéncia de clientes
B2B abrangidos por CSRD

Potencial vantagem em concursos publicos
que pontuam critérios ambientais e sociais

Acesso a investimento em Inovagao
e eficiéncia operacional

Reforcgo positivo de reputacao e marca
junto de consumidores/exportacao

Melhor rating ESG e credibilidade
junto dos financiadores

EXEMPLOS DE IMPACTO POSITIVO

=>» Possibilidade de negociacdo de crédito com
custos mais baixos e prazos mais longos, gragas
a garantias publicas que reduzem o risco para o
banco e permitem condi¢cdes mais competitivas
para investimento

=> Aumento da competitividade em cadeias de

valor: grandes clientes sujeitos a CSRD e a
devida diligéncia (CS3D) exigem dados ESG a
fornecedores

=» Converséao parcial do empréstimo em apoio nao
reembolsavel (subvengdo) em linhas tematicas
(ex.: Linha Turismo + Sustentavel), quando a
MPME comprova resultados/indicadores de
desempenho ambiental

Reducgdo estrutural de custos operacionais
(energia/agua/residuos) quando o financiamento
viabiliza retrofits e autoconsumo elegiveis no
SITCE, com métricas exigidas, reforgcando réacios
financeiros

=» Demonstracdo objetiva de elegibilidade/
alinhamento Taxonomia UE e reporte ESRS/
CSRD pelos clientes-chave, o que facilita due
diligence de bancos e investidores

Melhor posicionamento em programas e
mercados externos, dado que a AICEP e
entidades setoriais ja tratam as praticas ESG
como condicdo de acesso a oportunidades de
internacionalizacéo

=>» Acesso mais previsivel a “pipeline” de crédito
plurianual, ancorado no quadro Portugal 2030 /
NORTE 2030 (concursos e sistemas de incentivos
2026-2030), permitindo planear fases de
investimento

Melhor pontuacdo em critérios bancarios de
risco climatico e de transicdo, alinhada com
as expectativas supervisoras do BCE/Banco
de Portugal (integragéo de riscos climaticos na
analise de crédito)
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Fonte: Comisséo Europeia, EUR-Lex, IAPMEI, InvestEurope
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BOAS PRATICAS

PRATICAS RECOMENDADAS POR STANDARDS INTERNACIONAIS

Transparéncia nos indicadores ESG relevantes para financiadores

Clareza e rigor na demonstragéo de elegibilidade e alinhamento
com a Taxonomia da UE

Integracao de métricas climaticas e de eficiéncia energética na
estratégia empresarial

Divulgagéo comparavel de riscos e oportunidades associados a
transicdo energética

Implementacao de politicas de governagéao e controlo
interno que aumentem a confianca de bancos e investidores

Envolvimento das partes interessadas chave, especialmente clientes
sujeitos a CSRD e investidores com requisitos de due diligence

Adocéao de frameworks reconhecidos para instrumentos financeiros
sustentaveis

Foco na materialidade financeira e de impacto, priorizando indicadores
que influenciam diretamente decisfes de financiamento

Integracao de riscos ambientais e climaticos no sistema de gestéo de risco

Processos robustos de recolha, verificacdo e melhoria continua de dados ESG,
assegurando fiabilidade e capacidade de resposta as exigéncias de investidores

FERRAMENTAS OU METODOLOGIAS UTEIS

Guias IAPMEI Avisos de
sobre Reporte de Concurso do
informacao sobre & Portugal 2030
sustentabilidade

EU Taxonomy corporativa Q&A sobre
Navigator o SFDR e o
Regulamento
Delegado do SFDR
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Fonte: InvestEurope, IAPMEI, Norte2030, ESMA
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PASSOS PARA IMPLEMENTACAO

SUGESTAO DE ACOES PRATICAS E PROGRESSIVAS

AREA ACOES
AVALIACAO Identificar riscos materiais (ex.: energia, emissées, cadeia de fornecedores,
DE RISCOS

reputacdo) e mapear os que impactam diretamente o acesso a financiamento.

REPORTE E Criar um inventario de dados coerente com os ESRS (energia, emissées, agua,

DADOS ESG . - - . NP
residuos, indicadores sociais e de governance), garantindo consisténcia para

financiadores e clientes sujeitos a CSRD.

ELEGIBILIDADE E Verificar se atividades e investimentos s&o elegiveis ou alinhados com

TAXONOMIA (EU) a Taxonomia (CAPEX/OPEX/receitas), para facilitar candidaturas a

financiamentos sustentaveis e aumentar a confianca de investidores.

PLANEAMENTO Definir um plano de investimento plurianual articulado com oportunidades do
DE INVESTIMENTO

Portugal 2030 / NORTE 2030 e com linhas de garantia publica, assegurando
E COFINANCIAMENTO

que cada projeto tem indicadores mensuraveis.

GOVERNANGA PARA Criar um responsavel interno por sustentabilidade/financiamento ESG
FINANCIA,MENTO e estabelecer politicas que suportem credibilidade perante bancos e
SUSTENTAVEL
investidores, em linha com expectativas supervisoras.
POLITICAS INTERNAS Formalizar politicas (energia, compras, fornecedores, seguranca, ética)
E PROCEDIMENTOS A L. . . .
i que suportem evidéncias necessarias em candidaturas e financiamentos,
refletindo requisitos de CSRD/CS3D nas cadeias de valor.
ESTRUTURACAO Preparar documentagdo para empréstimos ou obrigagdes sustentaveis,
DEINSTRUMENTOS com KPIs e SPTs (Metas de Desempenho de Sustentabilidade) verificaveis.
FINANCEIROS

SUSTENTAVEIS



% de CAPEX
e OPEX elegivel/
alinhado com
a Taxonomia
da UE

% de energia
renovavel
utilizada

Percentagem de
trabalhadores
com contratos
permanentes

T
MEDICAO E ACOMPANHAMENTO DO PROGRESSO

Sequir
diretrizes
de reporte e
disclosure

Auditorias

ACESSO A FINANCIAMENTO E A INVESTIMENTO SUSTENTAVEL

INDICADORES E METRICAS

INDICADORES ESG RELEVANTES

Reducéao
projetada de
emissdes em
resultado do

projeto financiado
(tCO.e/ano) —
se aplicavel

Taxa de
acidentes de
trabalho

Relatoérios

anuais ou
semestrais

Mecanismos
internos de
recolha de
informacéao

Melhoria da
eficiéncia
energética
(%) apoés o

investimento

Igualdade
salarial

Revisédo
periddica
de politicas,
metas e
indicadores
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Fonte: InvestEurope, IAPMEI, Finance Comisséo Europeia, ESMA
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REFERENCIAS E RECURSOS

LINKS UTEIS, DOCUMENTOS NORMATIVOS
E FERRAMENTAS DIGITAIS

@ Taxonomia Europeia para atividades sustentaveis
@ Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento
Europeu e do Conselho de 27 de novembro de
2019 sobre divulgacdes relacionadas com a

sustentabilidade no setor dos servicos financeiros

Regulamento Europeu sobre as Obrigacfes Ver-
des Europeias e a divulgacao opcional de informa-
cao relativamente a obrigacdes comercializadas
como sustentaveis do ponto de vista ambiental e

a obrigacdes ligadas a sustentabilidade
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ACESSO A FINANCIAMENTO E A INVESTIMENTO SUSTENTAVEL

GLOSSARIO

Associacado Empresarial de Portugal
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CONTACTOS

Projeto Novo Rumo a Norte
www.novorumoanorte.pt

novorumoanorte@aeportugal.pt

AEP
+ 351229 981 500
aep@aeportugal.pt

Shiftify
+351 929 034 062
geral@shiftify.pt
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